November 2020

Revideret prisprognose for svinekad og smagrise

Forholdene pa markedet for svinekad og smagrise er i gjeblikket meget usikre, og markedsforhol-
dene har rykket sig, siden SEGES seneste prognose for svinekgd og smagrise fra september 2020.

Som det fremgar af tabellen, er zendringerne i prisprognosen for svinekgd og beregnet smagriseno-
tering forholdsvis beskedne. Priserne til og med ferste halvar 2021 er nedjusteret under indtryk af det
aktuelle prisniveau og de forventede kortsigtede bevaegelser. Priserne forventes dog at rette sig i an-
det halvér, saledes at den gennemsnitlige notering og beregnede smagrisepris for ret som helhed
er nogenlunde pa niveau med forventningerne i september 2020.

Derimod er der foretaget en mere veesentlig eendring i prognosen for puljenoteringen. Mgnsteret er et
lavere niveau i starten af 2021, efterfulgt af en stigning. Den gennemsnitlige puljepris for hele aret
ventes dog at ligge ca. 15 kr. lavere i 2020 og 60 kr. lavere end forventet i prognosen fra september.

Den forholdsvis beskedne nedjustering af niveauet i 2021 trods det aktuelt lave niveau for puljenote-
ringen skyldes en forventning om, at corona-pandemien letter, og at der sker en tilpasning blandt svi-
neproducenterne, som samlet set at medfere en hgjere notering i andet halvar 2021. Effekten pa
smagrisepriserne ventes at indtrzeffe tidligere, og allerede mod slutningen af ferste kvartal ventes
smagrisepriserne af stige betydeligt.

Prognose november 2020

Gns. 2019

2020 — 1. kvt.

2021 - 1. kvt.

Svinenotering

11,08

13,90
12,32

10,54

9,75 (10,00)
11,63 (11,69)

9,00 (9,75)
10,00 (10,25)
10,75 (10,50)
10,50 (10,00)
10,06 (10,13)

Afregnings-
priser*
11,97
15,20
13,62
11,84
11,05 (10,95)

12,93 (12,64)

10,00 (10,70)
11,00 (11,20)
11,75 (11,45)
11,50 (10,95)
11,06 (11,08)

Beregnet sma-
grisenotering

421

560
486
425
391 (401)
466 (468)

358 (390)
401 (411)
434 (422)
423 (400)
404 (406)

Puljenotering
(30 kg til Tysk-
land

461

635
515
342
240 (300)
433 (448)

255 (400)
350 (415)
370 (370)
350 (375)
331 (390)

* Svinenotering plus restbetaling. Restbetaling i 2020: 1,35 kr./kg. Forudsat restbetaling i 2021: 1,00 kr./kg.
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Markedssituationen

Markedet er i gjeblikket preeget af meget stor usikkerhed og bekymringer om udviklingen i svinepri-
serne. Den aktuelle markedsudvikling skyldes et samspil mellem en raekke forhold, der har sendret
markedsbalancen og sat noteringen under pres.

Generelt har Covid-19 pandemien medfgrt eendret efterspgrgsel bort fra foodservicesektoren til de-
tailsektoren, hvilket gennemsnitligt set er forbundet med lavere priser. Anden smittebglge med for-
nyet nedlukning har ramt en raekke lande hardt og igen flyttet efterspargsel bort fra foodservice.

Udbuddet af grisekad i EU vil stige i de kommende maneder, blandt andet efter udbruddet af afri-
kansk svinepest (ASF) i Tyskland. Desuden er flere danske slagterier blevet tilfgjet listen over slagte-
rier, der ikke laeengere kan eksportere til Kina pa grund af corona-smitte blandt medarbejdere. Mere
end halvdelen af de danske slagtninger af svin kan for tiden ikke eksporteres til Kina.

| sdvel Tyskland som Danmark skal der slagtes mange overgaende slagtesvin i den kommende tid,
hvilket bade betyder mange svin og hgj slagtevaegt. Det medfarer et ekstraordinegert pres pa det euro-
paeiske marked for grisekgd de kommende méaneder.

Udsigter
Sammenfaldet af negative begivenheder medfarer, at priseffekten pa kort sigt er lidt stgrre end ven-
tet i september.

Til gengeeld er der en reekke prispositive forhold pa lidt leengere sigt. Corona-situationen ventes at

blade op pa grund af en forventelig snarlig vaccine og ogsa vejrsituationen til foraret kan lette smitte-
presset. Det vil stimulere efterspgrgslen, abne hgjprissegmenterne i foodservicesektoren samt redu-
cere slagteriernes omkostninger til testning og andre foranstaltninger til beskyttelse af medarbejdere.

Samtidig forventes en fortsat statte til noteringen fra en steerk efterspgrgsel fra Kina og andre asiati-
ske markeder som fglge af ASF. Det laegger en bund under noteringen, og effekten forsteerkes, nar
de hjemlige slagterier igen far fuld adgang til det kinesiske marked. Effekten aftager dog i takt med at
den kinesiske produktion genoprettes.

| andet halvar 2021 ventes markedet tillige stgttet af et forventet lavere udbud af grisekad i EU som
falge af den nuveerende udfordrede gkonomi i dele af smagriseproduktionen. De meget lave priser i
Tyskland og de lave danske puljepriser forventes at medfare en produktionstilpasning, der kan
komme lidt fgr og lidt kraftigere end tidligere ventet. En typisk reaktion pa lave priser (under fremstil-
lingsprisen) er at minimere omkostningerne. Saledes ses der aktuelt en stigning i slagtningerne af
sger, som kan forventes at fare til et fald i udbuddet af svinekgd i andet halvar 2021. Nogle produ-
center veelger tillige at sanere deres besaetning og forbereder sig pa naeste prismaessige opsving.

Sa efter en periode med lavere priser end tidligere ventet, forventes aendringerne i markedssituatio-
nen og producenternes tilpasning samlet set at medfere en hgjere notering i andet halvar 2021. Pa
smagrisemarkedet kan priseffekten endog komme tidligere, dels fordi grisene skal n& at vaere slagte-
klare, nar efterspargslen stiger, og dels fordi markedet typisk handler pa forventninger. Der er sale-
des indlagt forventninger om stigende smagrisepriser allerede mod slutningen af fgrste kvartal 2021.



Forudsaetninger for prognosen

Ovenstdende prognose er i sagens natur overordentlig usikker, da udviklingen i noteringen for svin
samt smagrisepriserne den kommende tid vil veere stzerkt afheengig af udviklingen i henholdsvis Co-
rona pandemien, konjunkturerne og afrikansk svinepest.

| prognosen er det forudsat, at afrikansk svinepest vil udelukke eksport af svinekgd fra Tyskland til
asiatiske markeder i hele 2021, og at det tyske grisekad derfor primeert skal afsaettes pd EU marke-
det. Det forudsaettes samtidig, at Danmark ikke bliver ramt af afrikansk svinepest.

Vedr. Corona er det forudsaetningen, at restriktionerne vil lette i det nye ar, da en effektiv vaccine
ventes pa markedet. Det forudsaettes endvidere, at de danske slagterier kan genvinde den fulde ad-
gang for eksport til Kina inden for fa maneder.

Det aktuelle prisfald i svinesektoren kommer efter ca. 1% ar med hgje svinepriser. Den gode periode
er i vid udstraekning anvendt til at nedbringe geeld og ggre virksomhederne mere robuste, og som
derfor er bedre rustede til at handtere lavere priser i en periode. Desuden forventes savel slagtesvi-
neprisen som den beregnede notering niveaumaessigt fortsat at ligge lidt over prisen i et "normalar”.
Kun puljenoteringen forventes at ligge lavere i en periode, men ogsa disse forventes at rette sig til et
niveau i naerheden af et "normalar” frem mod andet halvar 2021.



